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Hitelezés, hitelpiaci helyzetkép

A vallalati hitelezés tovabbra sem indult be

2025 negyedik honapjanak végén a nem pénzigyi vallalatok hitelallomanya’
12 793,9 milliard forinton allt, ami 2,3 szazalékkal magasabb, mint az egy évvel korabbi
érték. Aprilisig bezarélag 6sszesen 965,1 milliard forint értéki Gj hitelszerzédést?
kotottek a nem pénzugyi vallalatok, ami 73,9 szazalékkal képviselt magasabb értéket, mint
2024 januar—aprilisaban. Az udjonnan kotott hitelszerz6dések 55,2 szazaléka volt
eurdhitel-szerzé6dés, mig 44,8 szazaléka forinthitel-szerz6dés. Mindkét szerzédéstipus
esetében az 1 millio eurd feletti hitelszerz6dések voltak a dominansak, de mig az
eurohiteleken bellil 94,8, addig a forinthiteleken belll a 83,4 szazalékat tették ki az 6sszes
vonatkoz6 Uj hitelszerz6désnek. Az elsé négy hdénap adatai alapjan kizardlag az
1 millié eurd alatti Uj eurdhitelek iranti kereslet csokkent, 1,2 szazalékkal, a tobbi
hitelkategdria irant szamottevéen nétt a kereslet. Bar az uj hitelszerz6déseknél érdemi
novekedés latszik, ez az allomanyi adatokban még nem koszon vissza: ennek oka
vélhet6en, hogy a hitel lehivasa még nem tortént meg, csupan a szerzédéskotések
valosultak meg aprilisig.

1. ABRA: UJ HITELSZERZODESEK ERTEKE (MRD FT) ES AZ EGYES
HITELTIiPUSOK ATLAGOS KAMATLABA (%)
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Forinthitelek atlagos kamatlaba (j.t.) e Furohitelek atlagos kamatlaba (j.t.)

Forras: MNB, MGFU Gazdaségelemzési Kézpont szamitasa

1 https://sta.mnb.hu/Reports/powerbi/STA/HITmerleg HU?rs:embed=true (2025.06.18)
2 https://sta.mnb.hu/Reports/powerbi/STA/Kamatstat HU?rs:embed=true (2025.06.18.)
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Az év elsé négy honapjaban a forinthitelek atlagos kamatlaba 8,1 szazalékon
alakult, 2,7 szazalékponttal alacsonyabban, mint 2024 azonos idészakaban, mig az
eurdhitelek kamatlaba 1,0 szazalékponttal 4,6 szazalékra mérséklodott atlagosan. A
deviza és hitelosszeg alapjan bontott adatok alapjan a legnagyobb éves csokkenés az
1 millié euré feletti forinthitelek esetében kdvetkezett be (3,6 szazalékpont), amit az
1 millié euré alatti forinthitelek (2,9 szazalékpont), az 1 millié eurd alatti eurdhitelek
(1,5 szazalékpont) és az 1 millié euro feletti eurdhitelek (0,9 szazalékpont) kdvettek.

Az MNB legfrissebb, 2025 els6 negyedévére vonatkozo Hitelezési folyamatok kiadvanya
alapjan® az Gj vallalati hitelkinelyezések 751 milliard forinton zartak az idei els6é negyedév
soran, amelynek 50,9 szazaléka forintalapu, 49,1 szazaléka pedig devizahitel volt. A teljes
Uj hitelkinelyezés 7,3 szazalékat adtak a rovid lejaratu hitelek. A tamogatott hitelek aranya
az ) vallalati hitelkinelyezéseken belil érdemben mérsékl6dott eéves alapon,
24 szazalékponttal, 12 szazalékra. A tendenciak elemzéséhez alkalmasabb az MNB altal
kozolt 4 negyedéves mozgodatlag mutatd az uj vallalati hitelkinelyezésekhez kotédéen. E
szerint az 0j vallalati hitelkihelyezések 2022 harmadik negyedéve 6ta mutatnak
csokkenést, egy-egy negyedévben bar tortént kisebb korrekcid, de Osszességében
mérséklédes latszik. Hasonlo korrekciot mutat az idei els6 negyedév is, azonban ez alapjan
még nem tamaszthaté ala, hogy a vallalati hitelezésben bekovetkezett volna a
trendfordulé.

A kkv-szegmensben is stagnal a hitelezés, a Demjan Sandor Program
fordulatot hozhat

2025 els6 negyedévének végén a hitelintézetek altal a kkv-szegmensnek nyujtott
hitelek allomanya 6 563,1 milliard forinton allt. Ez minddssze 0,6 szazalékkal maradt el a
megel6zd év azonos iddszakaval osszevetve, vagyis érdemi valtozas nem tortént a
szegmensben. Ugyanakkor méretkategoridak alapjan atrendez6dés latszik: a
kozépvallalatok sulya a kihelyezett hiteleken belul 8,6 szazalékponttal 36,4 szazalékra
sullyedt, mig a kisvallalatoké 3,0 szazalékponttal 33,4 szazalékra, a mikrovallalatoké pedig
6,6 szazalékponttal 30,2 szazalékra emelkedett.

Az el6zetes adatok alapjan a kkv-szegmensben o6sszesen 318 milliard forint 0j
hitelkihelyezés valésult meg 2025 els6 negyedévében. A hitelcélokat tekintve a
legjellemzébbek a forgoeszkozhitelek voltak, amelyek az 0Osszes Uuj hitelkihelyezés
51,1 szazalékat adtak. Ezt kovették a beruhazasi hitelek 44,8 szazalékos részarannyal,
majd az egyeéb hitelek 4,1 szazalékkal. A korabbi évek adataival dsszevetve a beruhazasi
céla uj hitelfelvételek hattérbe szorulasa rajzolédik ki, ami az energiavalsag ota
jellemzi a kkv-szegmenst. Ehhez hozzgjarulhatott az is, hogy a koronavirus-valsag,

3 https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/hitelezesi-folyamatok/hitelezesi-folyamatok-2025-majus
(2025.06.16.)
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valamint az energiavalsag idején szamos, kedvezd kamatozasu hitellehetéség allt
rendelkezésukre, amely programok azonban id6kozben kifutottak. A kkv-hiteleken beliil a
tamogatott hitelek aranya az els6 negyedévben 24,2 szazalékon allt, ami bar
novekedés a megel6zé negyedévi 18,3 szazalékhoz képest, de elmarad a fentebb
emlitett valsagok soran latott szintektél. A Demjan Sandor Program keretében meghirdetett
intézkedések nyoman ez az érték varhatéan emelkedni fog a kozeljovében, ahogy a
programokra beérkezett palyazatok elbiralasa befejez6dik, €s megindulnak a kapcsoldédo
kifizetések.

2. ABRA: A KKV-SZEGMENSNEK KIHELYEZETT UJ HITELEK (MRD FT)
ES A TAMOGATOTT HITELEK ARANYA (%)
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Forrés: MNB, MGFU Gazdaséagelemzési Kézpont szerkesztése

A hitelintézetek nem varnak fordulatot a kovetkezd féléevben a vallalati
hitelezési dinamikaban

A Magyar Nemzeti Bank minden negyedévben felmérést készit a hazai bankok hitelezési
vezetdinek kdrében, amely soran a hitelkereslet és -kinalat aktualis valtozasaira kérdeznek
ra. A legfrissebb, 2025 elsé negyedévére vonatkozo felmérés* alapjan a vallalati
hitelfeltételek 6sszességében nem médosultak, és a varakozasok szerint a kovetkezd
két negyedév soran is valtozatlanul hagyjak 6ket a hitelintézetek. Ugyanakkor a kis- és
mikrovallalkozasok esetében a valaszaddk nagyobb aranyban szamoltak be a hitelfeltételek
lazitasardl, ennek folytatddasara azonban nem szamitanak. A felmért tényezéket tekintve a
hitelkamat és a forraskoltségek kozti spread szigorodott a nagy- és kézepes vallalatoknal,

4 https://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres/hitelezesi-felmeres-
2025-maijus (2025.06.17.)



https://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres/hitelezesi-felmeres-2025-majus
https://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres/hitelezesi-felmeres-2025-majus

|
- Gazdasagelemzési
_. Kdzpont

mig a kis- és mikrovallalatoknal lazult. A nagy- és kozépvallalatok esetében kismértékben
szigorodott tovabba a monitoring és ugyféllel szembeni adatszolgaltatasi kovetelmény is. A
kovetkezd félévet tekintve egyedil a kis- és mikrovallalkozasok hitel/hitelkeretének
maximalis nagysagaban varnak némi enyhulést a valaszadd bankok. Az elmult idészakban
a hitelfeltételek kialakitasat jellemz6en a gazdasagi kilatasok és az iparag specifikus
problémai hataroztak meg, amely tendenciaban a jéovében sem varhat6 valtozas, de a
piaci részesedési célok is megjelenhetnek majd a feltételeket befolyasold tényezdk kozott.

A bankok a hitelkereslet csokkenését tapasztaltak az elmult idészakban — leginkabb
a targyi eszkozokbe torténé befektetések, illetve az altalanos kamatszinvonal valtozasa
nyoman —, mindezt ugy, hogy a nagy- és kozepes vallalatoknal csekély meértékben
szamoltak be mérseéklédésrdl, a kis- és mikrovallalatok esetében pedig inkabb ndvekedeést
tapasztaltak. Eléretekintve a valaszadok a kovetkez6 két negyedévben a hitelkereslet
csekély mértékii emelkedésére szamitanak, elsédlegesen a rdvid lejaratu hitelek
kapcsan, mig a hosszu lejaratu hitelek esetében 17,4 szazalék tovabbi csokkenést
valoszinUsit. A forint- és devizahitelek iranti keresletben is kismértékl névekedés varhato a
megkérdezettek szerint, mig vallalatméretet tekintve a kis- és mikrovallalatoknal
kovetkezhet be jelentésebb emelkedés. Varga Mihaly, jegybankelndk a juniusi
kamatdontést kovetden tartott hatterbeszélgetésen jelentette be, hogy javaslatot tettek a
bankszektornak egy mindsitett vallalati hitelcsomagra vonatkozéan, amely
egyszerlsitett, gyors ligyintézéssel, kedvez6 arazas mellett tudna tamogatni a kkv-
szektor beruhazasi hitelhez jutasat. A jegybank varakozasai szerint a konstrukcio
szeptembertl mar elérhetd lehet.

A vallalati hiteldllomany minésége érdemben nem valtozott az elmuilt id6szakban
és a varakozasok szerint a kovetkez6 félévben sem varhaté a nemteljesitési rata
érdemi valtozasa. Nemzetgazdasagi agak szerinti bontasban azonban romlast
tapasztaltak a bankok a portféliok minéségében a mezégazdasag, vadgazdalkodas,
erdégazdalkodas, valamint a szallitas, raktarozas, posta és tavkozlés agazatokban. ElSbbi
esetében a szaj- és koromfajas jarvany hatasa, mig utébbinal a kilsé kereslet
gyengélkedése huzddhatott meg a hattérben. A kdvetkezb félévet tekintve minddssze a
vilamos energia-, gaz-, hé- és vizellatas, a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas és a
pénzugyi tevékenység teruletén nem varnak valtozast a portfoliojuk minéségében a
hitelintézetek. Az informacié, kommunikacié teruletén kismértékben, a tobbi agazat
esetében azonban jelentésebb aranyban szamolnak romlassal a megkeérdezettek.

Lassu fellendiilés jellemzi a vallalati hitelezest az Europai Unidban

Az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) adatai alapjan az év elsé négy hoénapjaban atlagosan
3,6 szazalékos éves novekedés jellemezte a vallalati hitelallomanyt az Eurdpai Unidban,
amely 1,6 szazalékponttal gyorsabb, mint 2024-ben. Magyarorszag 1,3 szazalékos
atlagos novekedéssel a kozépmezdnyben helyezkedik el, a tagallamok rangsoraban a
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tizennyolcadik. Ez az Utem egyel6re elmarad a tavalyitol, 2024 egészében az atlagos
novekedeés 2,7 szazalékon alakult.

Kiemelkedd bévilés féként Kelet-Kozép-Eurdpaban volt tapasztalhaté a vallalati hitelek
piacan. Leginkabb Litvaniaban és Goérogorszagban nétt a vallalati hitelallomany 2025 elsé
honapjaiban, mindkét orszagot atlagosan 15,4 szazalékos noOvekedés jellemezte.
Tiz szazalék feletti bévulés volt megfigyelhetd tovabba Romaniaban, Horvatorszagban,
Bulgaridban és Esztorszagban is. A visegradi orszagokban atlagosan 4,3 szazalékkal
emelkedett a vallalati hitel allomanya a vizsgalt id6szakban. Lengyelorszagban mutatkozott
a legdinamikusabb bévilés, de a cseh és a szlovak vallalati hitelallomany is gyorsabb
utemben nétt a hazainal.

Bar a tagallamok tobbségét éves alapon bévulés jellemezte, hat orszagban — 2024-ben
meg tizben — csokkent a vallalati hitelallomany. A legnagyobb visszaesés Luxemburgot
érintette, itt atlagosan havi 15,9 szazalékos csokkenést regisztralt az EKB. Mérsékeltebb
lassulas jellemezte tovabba a finn, az ir, a belga, a dan, valamint az olasz vallalati
hitelpiacot.

3. ABRA: A VALLALATI HITELALLOMANY ATLAGOS NOVEKEDESI
UTEME (2025. JANUAR-APRILIS, %)
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Forras: EKB, MGFU Gazdasagelemzési Kézpont szamitésa

A Hitelezési folyamatokban kézolt adatok alapjan a GDP aranyaban a hazai vallalati
hitelallomany minddssze 16,2 szazalékon allt 2024 utolsé negyedévében, szemben az
EU egészét jellemzb 29,9 szazalékkal. Ez az érték nagysagrendileg megfelel a megel6z6
év azonos idészaki szintnek, mig az el6z6 negyedévit kismértékben meghaladja.
Erdemben elmarad azonban a koronavirus-jarvanyt megelézé 17,0-17,5 szazalék kdzotti
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ertékektdl. A visegradi orszagok atlagaval 6sszevetve mar kedvez6bb kép rajzolodik ki, az
15,6 szazalékot tett ki, a legkisebb rata 11,3, mig a legmagasabb 17,8 szazalék volt. Vagyis
ugy nemzetkozi, mint historikus 6sszevetésben is nyilik még tér a vallalati hitelezési
dinamika fellenditésére, ami szlikséges feltétele a beruhazasoknak. Ehhez azonban a
nemzetgazdasagi koérnyezet kedvezdbbé valasara, a bizonytalansag csokkenésére is
szlkség van, hogy a vallalatok kérében tapasztalhaté évatossag és kivaras oldodjon.

A lakossagi hitelezés 2025 elején is dinamikusan béviilt

A lakossagi hitelallomany 2025 aprilisanak végén 10 968,8 milliard forintot tett ki®,
amely 11,4 szazalékkal meghaladta az el6z6 év azonos hénapjanak értékét. A bévilés
jOl tukrozi a haztartasi hitelkereslet élénkulését, amely a kamatszintek mérséklédése, az
allamilag tamogatott konstrukciok és a makrogazdasagi alkalmazkodas hatasara tovabb
er8sodott. A ndvekedés motorjat a lakashitelek mellett egyre inkabb a fogyasztasi célu
konstrukciok jelentették. A 90 napon tuli késedelmes lakossagi hitelek aranya tovabbra
is rendkivul alacsony, 1,23 szazalék, és a legkockazatosabb folydszamlahiteleknél sem
éri el az 5 szazalékot, vagyis a bankok portfoliominésége valtozatlanul kedvezé.

4. ABRA: A LAKOSSAGNAK NYUJTOTT HITELALLOMANY
ALAKULASA (HO VEGI ALLOMANY, MRD FORINT)
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Forras: MNB, MGFU Gazdasagelemzési Kézpont szerkesztése

5 https://sta.mnb.hu/Reports/powerbi/STA/HITmerleg HU?rs:embed=true (2025.06.19.)
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A lakossagi Uj forintalapu hitelszerz6dések volumene® jelentésen béviilt
2025 els6 négy hénapjaban: az ujonnan kotott hitelszerz6dések Osszértéke elérte az
1 051,2 milliard forintot, amely 40,3 szazalékkal haladta meg a 2024 azonos idészakaban
mért értéket. A legnagyobb ndévekedést az aruvasarlasi és egyéb fogyasztasi hitelek
mutattak: 54,4 szazalékkal emelkedett a kihelyezett 0sszeg, mig a személyi hitelek
esetében 45,5, a lakascélu hiteleknél 33,9, a szabad felhasznalasu jelzaloghiteleknél pedig
31,7 szazalékos volt a béviulés. Az Uj hitelszerz6dések volumenében tovabbra is a
lakascélu és személyi hitelek dominaltak, a teljes volumen 49,2, illetve 31,8 szazalékat
tették ki.

A haztartasi hitelek esetében is mérséklédtek az lgyleti kamatok az el6z6 évhez
képest’, kiilondsen a személyi és lakashitelek esetében. A lakashitelek atlagos Ugyleti
kamata 6,6 szazalék korul alakult 2025 elsbé harmadaban, amely 0,7 szazalékponttal
alacsonyabb az el6z6 év azonos idészakanak atlagahoz képest. A szabad felhasznalasu
jelzaloghitelek esetében is 0,7 szazalékpontos csokkenés volt megfigyelhetd, igy az atlagos
kamat 8,8 szazalékra meérsékl6dott. A legnagyobb kamatcsokkenés a személyi hiteleknél
kovetkezett be: 2024 elsé négy hénapjaban meég 18,0 szazalék korul alakult,
2025 azonos idészakaban viszont mar csupan 15,8 szazalék volt. Az aruvasarlasi és egyéb
fogyasztasi hitelek atlagos kamata 1,5 szazalékponttal 8,8 szazalék kdzelébe mérséklédott.

5. ABRA: UJ HITELSZERZODESEK ERTEKE (MRD FORINT) ES AZ
EGYES HITELTIiPUSOK ATLAGOS KAMATLABA (%)
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Forras: MNB, MGFU Gazdasagelemzési Kézpont szerkesztése

6 https://sta.mnb.hu/Reports/powerbi/STA/Kamatstat HU?rs:embed=true (2025.06.19.)
7 https://statisztika.mnb.hu/idosor-4694; https://statisztika.mnb.hu/idosor-4646 (2025.06.20.)
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A hitelallomany béviilését a tranzakcids adatok is alatdmasztjak®. A nettd hitelfelvételek
ertéke 2025 elsé négy hénapjaban 377,7 milliard forintot tett ki, amely 88,1 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbi szintet. Kulondsen marciusban és aprilisban volt
latvanyos a tranzakciok élénkilése, amikor a havi nettd hitelfelvétel meghaladta a
110 milliard forintot. Ez arra utal, hogy a hitelallomany novekedése mogott érdemi uj
kihelyezések és nem pusztan atértékeléodési vagy adminisztrativ hatasok allnak. A
haztartasok els6sorban a lakascélu, személyi, valamint aruvasarlasi és egyeb fogyasztasi
hitelek esetében jelentkeztek nettd hitelfelvevdként. Ezeknél a konstrukcioknal szinte
minden honapban pozitiv tranzakcios egyenleg volt megfigyelhetd. Az aruvasarlasi hitelek
kildndsen 2025 elsé honapjaiban bdviltek dinamikusan, mig a szabad felhasznalasu
jelzaloghitelek allomanya a vizsgalt id6szakban folyamatosan csokkent, ami arra utal, hogy
ebben a szegmensben a torlesztések rendre meghaladtak az 0) kihelyezéseket. A
folydszamlahitelek és gépjarmihitelek tranzakcidi valtozékonyan alakultak, mig az egyéb
hitelek esetében csupan néhany honapban volt kimutathatdé szamottevé bévalés. A
hiteldinamikat tehat dontéen a klasszikus lakossagi konstrukciok uj kihelyezései
hataroztak meg.

6. ABRA: LAKOSSAGI HITELEK HAVI TRANZAKCIOINAK ALAKULASA

(MRD FORINT)
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Forras: MNB, MGFU Gazdasagelemzési Kézpont szerkesztése

8 https://sta.mnb.hu/Reports/powerbi/STA/HITmerleg HU?rs:embed=true (2025.06.20.)
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Tamogatott konstrukciok és digitalis megoldasok huzzak a fogyasztasi
hitelezést

A lakossagi fogyasztasi hiteldllomany® 2025 els6 négy honapjaban  atlagosan
4 952,1 milliard forint korul alakult, amely 6,6 szazalékkal haladja meg az el6z6 évi idészak
atlagos értékét. A boviilést elsésorban a személyi, illetve az aruvasarlasi és egyéb
fogyasztasi hitelek hajtottak, mikozben a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek
allomanya csokkené palyara kerult. A szerkezeti megoszlas nem valtozott érdemben: az
aruvasarlasi és egyéb fogyasztasi hitelek sulya 47 szazalék korll mozgott, a személyi
hiteleké pedig enyhén, 32 szazalék folé emelkedett, a folydszamlahitelek és a
gepjarmuihitelek részesedése pedig stabilan alacsony maradt.

A novekedést tobb tényez6é is tamogatta: a digitalis hitelfelvételi csatornak
terjedése, a realjovedelmek javulasa, valamint a tamogatott konstrukciok
megerdsodése. A Babavard hitel szabalyozasi valtozasai nyoman 4,3 szazalékkal nétt,
mig a 2025-t6l elérheté Munkashitel négy honap alatt 6sszesen 75,1 milliard forint értékben
kerult kihelyezésre, amely havi atlagban 18,8 milliard forint Uj folydsitast jelent. Ezzel
parhuzamosan az egyéb fogyasztasi hitelek értéke jelentésen, tobb mint 30 szazalékkal
visszaesett, ami a tamogatott termékek (Babavard, Munkashitel) térnyerésével és a
fogyasztoi preferenciak atrendezddésével magyarazhaté. A fogyasztok egyre inkabb
keresik az egyszeriien igényelhetdé, kedvez6é kondicioju konstrukciokat, ami
fokozatosan hattérbe szoritja a nem tamogatott, piaci alapi megoldasokat.

Erés allomanybdviles mellett valtozatlan maradt a szerkezet a
lakashitelezésben

A lakossag lakascélu hitelallomanya'® havi atlagban 5 805,1 milliard forintot tett ki
2025 januarja és aprilisa kozott, amely 14,2 szazalékkal magasabb a 2024 azonos
idészakaban mértnél. A dinamikus boviilés hatterében a lakaspiaci kereslet élénkiilése
és a novekvd lakasarak allnak. A KSH legfrissebb adatai szerint' 2024 valamennyi
negyedévében kétszamjegyl éves lakasar-emelkedés volt megfigyelhet6. A Duna House
adatai alapjan' 2025 els6 négy hénapjaban 0Osszesen 43,2 ezer lakdingatlan cserélt
tulajdonost, ami 4,5 szazalékos ndvekedést jelent az el6z6 év azonos idészakahoz képest.
A lakaspiac a tranzakciok szama alapjan kuléndsen az év elsé harom hdnapjaban volt
élénk, marciusban ugyanis 12 ezer feletti adasvételt becslltek — ezt vélhetéen az
els6é negyedévben kifizetésre kertld, jelentés allampapirkamatok magyaraztak. Azonban

9 https://statisztika.mnb.hu/idosor-4525 (2025.06.19.)

10 hitps://statisztika.mnb.hu/idosor-4537 (2025.06.19.)

" hitps://www.ksh.hu/stadat_files/lak/hu/lak0036.html (2025.06.23)
2 https://dh.hu/barometer (2025.06.23.)
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aprilis—majusra a forgalom kissé mérsékl6dott, jelezve az arak emelkedésébdl fakado
keresleti alkalmazkodast.

A lejarati szerkezet tekintetében az 5 éven tuli lakashitelek dominancigja tovabb
erdsodott. 2025 els6é négy hdonapjaban ezek atlagos allomanya 5 728,5 milliard forint volt,
ami a teljes lakashitel-allomany 98,7 szazalékat adta. Az éven tuli, de legfeljebb 5 éves
lejaratu hitelek atlagosan 74,2 milliard forintot tettek ki, mig a legfeljebb egyéves futamideji
allomany eértéke havi atlagban 2,3 milliard forint volt. Az aranyok szinte teljesen
megegyeznek a 2024. januar—aprilisi id6szak szerkezetével. Ez azt mutatja, hogy a hosszu
tavu, kiszamithato hitelkonstrukciok iranti kereslet tartos és stabil maradt.

A bankok szerint marad a lendiilet a lakossagi hitelezésben

Az MNB legfrissebb banki konjunkturafelmérése szerint’®> a hazai bankrendszer a
kedvezoétlenebb makrogazdasagi kornyezet ellenére is élénkiilé lakossagi
hitelkeresletre és fokozédd versenyre szamit. A lakossagi hitelezés iranti kereslet
tovabbra is er6s maradt, kilondsen a nagyobb piaci szereplék szerint, akik pozitiv
kilatasokat fogalmaztak meg a kovetkez6 honapokra. A piaci verseny fokozodasa a
lakossagi szegmensben részben a digitalizacio el6retorésének, részben a célzott
termékfejlesztéseknek tudhato be.

A felmérés alapjan a bankok a fogyasztasi hitelek esetében stabil kondiciokat tartanak
fenn, mivel az ezekhez kapcsolddd kockazatok tovabbra is kezelhetének itélheték. Ezzel
szemben a lakashiteleknél a valaszadok kozel fele a felarak mérsékelt emelését tervezi,
amivel részben a ndvekvd keresletbdl fakadd kockazatokat kivanjak kezelni. Mindez arra
utal, hogy a banki stratégidk egyre inkabb differencidlédnak terméktipusonként és
ugyfélszegmensenkeént.

A bankok eléretekintve azzal szamolnak, hogy a lakossagi hitelkereslet az év
masodik felében is fennmaradhat, kiilonésen a stabil foglalkoztatas és a
realjovedelmek javulasa mellett. A hitelezés bévulését ugyanakkor nemcsak a gazdasagi
kornyezet, hanem a pénzintézetek sajat Uzleti stratégiaja is tamogatja — kilondsen a digitalis
csatornak fejlesztésén és a termékkinalat bovitésén keresztil.

Unios elmezbnyben a magyar lakossagi hitelallomany névekedése

Az EKB adatai alapjan atlagosan 5,1 szazalékkal ndvekedett a lakossagi hitelallomany
az Eurdpai Unid tagorszagaiban a 2025. januar—aprilisi idészakban az el6z6 év azonos
honapjaihoz képest. A hazai lakossagi hitelpiac az 6todik legdinamikusabb novekedést

13 https://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/banki-konjunkturafelmeres/banki-
konjunkturafelmeres-2025-aprilis (2025.06.19.)
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produkalta a tagorszagok rangsoraban, az év els6 négyhavi adatai alapjan atlagosan
10,6 szazalékkal nétt az allomany 6sszege.

Kiemelkedd ndvekedés jellemezte Bulgariat (21,6 szazalék), de 10 szazalék feletti
utemben emelkedett a lakossagi hitelallomany Romaniaban, Horvatorszagban és
Litvaniaban is. A visegradi orszagok korében az atlagos novekedés 4,8 szazalékot tett ki.
Magyarorszag utan a masodik legdinamikusabban a cseh lakossagi hitelpiac bdvult,
6,5 szazalékkal, mig a lengyel és a szlovak érték az uniés atlag alatt alakult. A lakossagi
szegmensben négy tagallamban mérséklédott a hitelallomany a vizsgalt idészakban:
Finnorszagban, Franciaorszagban, Ausztriaban és Gorogorszagban.

7. ABRA: A LAKOSSAGI HITELALLOMANY ATLAGOS NOVEKEDESI
UTEME (2025. JANUAR-APRILIS, %)
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Forréas: EKB, MGFU Gazdaségelemzési Kézpont szamitasa

Az MNB 2025. majusi Hitelezési folyamatok kiadvanya alapjan a hazai lakossagi
hitelallomany a GDP 13,7 szazalékan alakult 2024 utols6 negyedévében, szemben a
43,3 szazalékos unios atlaggal. Ez megfelel mind az el6z6 negyedévi, mind az el6z6 év
azonos id6szaki értékének. A GDP-aranyos lakossagi hitelallomany a pénzugyi valsag 6ta
folyamatosan csokkent hazankban, csupan a koronavirus-jarvany idészakaban emelkedett
atmenetileg, akkor 17,1 szazalékon tet6zott 2021 harmadik negyedévében. A magyar adat
a visegradi orszagok kozott is a legalacsonyabb, a VV3-atlag 31,4 szazalékon alakult. Ez
alapjan megallapithatd, hogy a nemzetkozi és a historikus trendek alapjan tovabbra is
van tér a lakossagi hitelpiac bovitésére.



