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Epitéipari helyzetkép

A januari visszaeseés ellenére marciusra korrigalt az épitbipar, de a
negyedeéves kép tovabbra is gyenge

A hazai épitéipar 2026 els6é negyedévében folyd aron tébb mint 1 530 milliard forint
értékben termelt, ami volumenben 4,2 szazalékkal elmaradt az el6z6 év azonos
idészakatdl. A negyedéves teljesitményt alapvetbéen a januari jelentds visszaesés
hatarozta meg: az év eleji kedvezétlen id6jaras, a havazas és a tartos hotakaro tobb
terlleten is lassithatta a Kkivitelezési munkakat. Januarban az épitéipari termelés
volumene éves alapon 19,6 szazalékkal csokkent, majd februarban mar csak
1,1 szazalékos elmaradas latszott, marciusban pedig 3,9 szazalékos bévulést mért a KSH.
A januari beszakadas miatt ugyanakkor a szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott
adatok alapjan az elsé negyedéves volumen 5,4 szazalékkal alacsonyabban alakult,
mint a 2025. negyedik negyedévi szint.

1. ABRA: AZ EPITOIPARI TERMELES VOLUMENE (ELOZO EV AZONOS
IDOSZAKA, SZAZALEK)

30
20
10

-10
-20
-30
-40

o . n n n n n n o . = . - o n
g § 5 £ & 5 &£ 2 & B § £/ § & 3
2 = 3 2 2 2 =
2 2 o 5 ° £ =1 3] £ S £ £ < s £
BUA 9] © © = 3 3] = o @ BuA 9] s
[t £ [0 = o > O [te e

=] 2 ) Q

© N c ©

(%]
2025. 2026.

e=—CFpiiletek ==————Fgyéb épitmények === EpitGipar sszesen

Forras: KSH

A hoé végi szerzédésallomany tovabbra is pozitiv jelzést ad, de mar joval
visszafogottabb képet mutat, mint 2025-ben. Az épitbipari vallalkozasok
szerz8désallomanya 2026 marciusanak végeén 4,8 szazalékkal haladta meg az el6z6 év
azonos id6északat. Ez arra utal, hogy a kovetkez6 hénapokban lehet tér a termelés
fokozatos élénkiilésére, ugyanakkor a korabbi, kiugréan magas rendelésallomany-
novekedés mar érdemben mérsékl6dott. Az épuletek esetében a szerzddésallomany

4,6 szazalékkal csOkkent, ami a vallalati beruhazasi kereslet 6vatossagat jelzi, mig az
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egyéb épitményeknél 9,2 szazalékos bdvilés lathaté. Ez utdbbi arra utal, hogy az allami
megrendelésekhez, infrastrukturalis beruhazasokhoz koét6dé szegmens tovabbra is
stabilizal6 szerepet tolthet be az épitbiparban.

Az épitdipar harom agazata eltéréen teljesitett az elsé negyedévben. Az épuletek
épitése 1,2 szazalékkal mérséklédott, az egyéb épitmények épitése ezzel szemben
jelentésen, 20,1 szazalékkal visszaesett, ami alapjan az infrastrukturalis projektek
ltemezése, illetve a januari idéjarasi hatas ebben a szegmensben kiillonésen erésen
jelentkezhetett. A specialis szaképités volumene mindossze 0,5 szazalékkal maradt el az
el6z6 év azonos id6szakatol, vagyis a szektoron belll ez volt a legstabilabb teriilet.
Osszességében az elsd negyedévben nem altalanos 6sszeomlasrol, hanem egy, a januar
altal erésen torzitott, korrekcioval kisért, de tovabbra is torékeny teljesitményrol
beszélhetunk.

Az épitményfocsoportok alakulasa kettés képet mutatott. Az éplleteken végzett
épitéipari  tevéekenység értéke  megkozelitette az 1 054 milliard forintot az
els6 negyedévben, volumenben pedig 1,6 szazalékkal alakult alacsonyabban, mint az el6z6
év azonos id6szakaban. A marciusi adat mar élénkiilést jelzett (+4,4 szazalék),
ugyanakkor a hé végi szerzédésallomany csokkenése (-4,6 szazalék) arra utal, hogy a
vallalati kereslet tovabbra is visszafogott. A lakasépitési keresletet az allami
tamogatasok is hajthatjak (Otthon Start Program, Lakhatasi Tékeprogram), de ezek hatasa
varhatdéan fokozatosan épulhet be a termelési adatokba. Az egyéb épitmények esetében
az els6 negyedéves termelési érték 476 milliard forint volt, a volumen pedig 9,4 szazalékkal
esett vissza éves alapon. A szegmens Kkilatasai ellenben kedvezébbek, mivel a
szerzédésallomany marcius végén valtozatlanul meghaladta az egy évvel korabbi
magas szintet is (+9,2 szazalék), ami a kovetkez6 hdnapokban az allami és
infrastrukturalis beruhazasok élénkiilését vetitheti elére.

Meérsékelten emelkednek az arak, de a kltsegkbrnyezet feszes maradt

2026 els6 negyedévében az épitdipari arak tovabb néttek: éves alapon
4,7 szazalékkal, amely 2017 masodik negyedéve o6ta (4,6 szazalék) a legalacsonyabb
utem. Az el6z6 negyedévhez képest 1,8 szazalékos dragulast mért a KSH. Bar az éves
aremelkedés lteme alacsonyabb, mint az eimult évek kiugré inflaciés idészakaban, a
negyedéves adat alapjan a kdltségnyomas valtozatlanul érzékelheté az 4gazatban.

Az egyes szegmensek kozott mérsékelt kilonbségek latszanak. Az épuletek
épitésében az arak éves Osszevetésben 4,0, negyedéves alapon 1,4 szazalékkal
novekedtek. Az egyéb épitmények épitésében 4,1 szazalékos éves és 1,5 szazalékos
negyedéves dragulas volt megfigyelhet6. A legnagyobb aremelkedés a specialis
szaképitésben jelentkezett, ahol az arindex éves alapon 5,4, az el6z6 negyedévhez
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képest pedig 2,2 szazalékkal nétt. Ez arra utal, hogy a munkaeré-, anyag- és alvallalkozoi
koltségek még a gyengébb keresleti kornyezetben is felfelé nyomjak az arakat. Az
erosebb forintarfolyam az importalt alapanyagok és eszk6zok arain keresztil
enyhitheti a koltségoldali nyomast, de ez a hatas egyelére csak részben jelenhet meg az
agazati arakban.

Nagyberuhazasok és egyedi projektek alakitottak a varmegyei
teljesitményeket

A termelési volumen 2026 els6é negyedévében ismét jelentds eltéréseket mutatott az
orszag egyes térségei kozott. Az épitdipari forgalom kozel fele tovabbra is Kozép-
Magyarorszagon realizalodott: a térség részesedése meghaladta a 49 szazalékot, mig a
Dunantul részesedése megkdzelitette a 18 szazalékot, az Alféld és Eszak-Magyarorszag
egyuttes sulya pedig mintegy 33 szazalékot tett ki. A régiok teljesitménye ugyanakkor
szamottevéen eltért egymastdl. Az Alféld és Eszak térsége 6sszességében 5,9 szazalékos
novekedést mutatott, mikdzben Kobzép-Magyarorszagon 10,8, a Dunantulon pedig
17,1 szazalékos visszaesést mertek.

A legnagyobb béviilést tovabbra is Csongrad-Csanad varmegyében regisztraltak
(+117,3 szazalék). A kiugré novekedést els6sorban az éplletek épitése hajtotta
(+167,4 szazalék). A térségben zajlé nagyberuhazasok és ipari fejlesztések valtozatlanul
jelentés keresletet generalnak az épitéipar szamara. Komarom-Esztergom varmegye
szintén kiemelked6en teljesitett (+44,4 szazalék), els6sorban az egyéb épitmények
épitésének rendkivil erds bévilése miatt (+81,9 szazalék). A legnagyobb visszaesések
elsésorban a nyugat- és dél-dunantuli térségekben jelentkeztek. Zala varmegyében az
épitdipari termelés volumene lényegében lefelez6dott (—52,2 szazalék), ami az egyik
leggyengébb teljesitmény volt orszagos szinten. A mérséklédés mind az épuletek
épitésében (56,2 szazalék), mind az egyéb épitményeknél érdemi volt (-37,4 szazalék).
Tolna varmegyében 35,7, Heves varmegyében pedig 32,9 szazalékos csokkenést mértek.

A hoé végi szerzédésallomany varmegyei bontasban tovabbra is rendkiviil
széls6séges képet mutat. Tobb térségben a rendelésallomany jelentésen emelkedett
annak ellenére, hogy a termelési volumen még gyenge maradt. Vas varmegyében példaul
a szerz6désallomany volumene 181,7 szazalékkal nétt éves alapon, mikozben a termelés
Iényegében stagnalt. Hasonlé folyamat lathaté Gyér-Moson-Sopron és Zala varmegyében
is, ahol a rendelésallomany jelentés novekedése egyelére nem jelent meg a
kivitelezési aktivitasban. Ez arra utal, hogy tobb projekt esetében a kivitelezési szakasz
késobb indulhat el. Ezzel szemben néhany térségben egyszerre csokkent a termelés és
a szerzédésallomany is, ami tartéosabb gyengélkedést vetithet eldére. Somogy
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varmegyeben példaul a szerz6désallomany volumene 56,9 szazalékkal maradt el az el6z6
évitél, mikozben a termelési volumen is meérseéklédott (7,0 szazalék).
2. ABRA: AZ EPITOIPARI TERMELES VOLUMENE VARMEGYENKENT
2026 ELSO NEGYEDEVEBEN (ELOZO EV AZONOS NEGYEDEVEHEZ
KEPEST)
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A fécsoportok szerinti bontasban is szamottevo kiilonbségek figyelhetok meg. Az
épuletek épitése szegmensben Csongrad-Csanad varmegye emelkedett ki a leger6sebb
novekedéssel (+167,4 szazalék), mig a legnagyobb visszaesés Zala varmegyében
(—56,2 szazalék) tortént. Az egyéb épitmények épitése Komarom-Esztergom varmegyében
bévult a legnagyobb mértékben (+81,9 szazalék), mikdzben tobb térségben — kuldndsen
Tolna (73,6 szazalék), Gyér-Moson-Sopron (-46,8 szazalék) és Nograd (-43,4 szazalék)
esetében — jelentds csOkkenés lathaté. A regionalis kiilonbségeket tovabbra is
alapvetéen a nagyobb allami és ipari beruhazasok idézitése, illetve a projektek eltéré
kivitelezési szakaszai alakitjak.

A hazai épitbipar bizalmi mutatoi tovabbra is gyenge kilatasokat jeleznek

A hivatalos statisztikak mellett a vallalati hangulat is azt mutatja, hogy az épitdipar
helyzete 2026 els6 negyedévében tovabbra is torékeny maradt. Bar a januari jelentds
visszaesést kovetben februarban részleges korrekcid kdvetkezett be, a bizalmi mutatdk
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O0sszességében negativ tartomanyban mozogtak. A vallalkozasok ovatossagat elsésorban
a bizonytalan gazdasagi kornyezet, a visszafogott vallalati beruhazasi kereslet és az
ingadozé rendelésallomany magyarazza.

3. ABRA: EPITOIPARI BIZALMI INDIKATOROK 2025. JANUAR ES
2026. APRILIS KOZOTT (INDEXPONT)
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A kovetkez6 harom hénapra vonatkozé foglalkoztatasi varakozasok az
els6 negyedév soran végig negativ tartomanyban maradtak. Januarban -10,0,
februarban -6,8, marciusban —-8,3, aprilisban pedig —9,7 pontot regisztraltak. Ez arra utal,
hogy a vallalatok tovabbra sem szamolnak érdemi létszambévitéssel, inkabb kivaré
magatartas jellemzi az agazatot. A bizonytalan keresleti kérnyezet miatt a munkaeré-
felvételi hajlandésag tovabbra is alacsony maradt.

Az elmult harom hénap épitési tevékenységének megitélése
2026 els6 negyedévében valtozatlanul rendkiviil gyenge szinten alakult. Januarban a
mutato —31,9 pont volt, februarban —35,2 pontra romlott, marciusban, illetve aprilisban pedig
-35,7 és —34,1 pontot tett ki. Bar a mutaté elmaradt a 2025 kdézepén latott mélypontoktdl,
egyeértelmlen negativ tartomanyban ragadt. Ezek alapjan a vallalatok az év eleji id6éjarasi
sokkot kovetéen sem érzékeltek tartos javulast az épitési aktivitasban.

A teljes rendelésallomany megitélése ingadozé képet mutatott. Januarban
-41,1 pontot mértek, februarban a mutaté —38,1 pontra javult, marciusban azonban ismét
-44.6 pontra romlott, majd aprilisra —-36,1 pontra emelkedett. A rendelésallomanyok
megitélése igy 6sszességében gyengébb volt, mint egy évvel kordbban. Bar az allami és
infrastrukturalis projektekhez kot6dé szegmensekben tovabbra is lathaté némi
stabilitas, a vallalati megrendelések valtozatlanul visszafogottan alakulnak.
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Az arvarakozasok jelentésen emelkedtek. Januarban a mutaté +18,4 pont volt, ami
februarban +10,3 pontra mérsékl6dott, marciusban pedig +13,2 pontra emelkedett, mig
aprilisra mar +27,6 pontot ért el. Ez azt jelzi, hogy a vallalatok tovabbra is szamolnak
aremelkedéssel a szegmensben. Az atharitasi lehetéségek ugyanakkor korlatozottak
lehetnek a gyenge keresleti kornyezetben.

Az oOsszesitett épitdipari bizalmi index 2026 els6 negyedévében tartésan gyenge
szinten maradt. Januarban -25,5 pontot mértek, februarban a mutaté -22,5 pontra javult,
marciusban azonban ismét —26,4 pontra romlott, majd aprilisra —22,9 pontra korrigalt. Az
els6 negyedéves atlag igy —24,8 pont volt, ami 3,2 ponttal kedvezétlenebb a 2025-0s
atlagnal. Bar a januari idéjarasi sokk hatasa fokozatosan enyhiilt, az épitdipari
vallalkozasok hangulataban tovabbra sem latszik tartés fordulat.

Az EU épitbipara valtozatlanul gyenge teljesitményt mutat, de jelentések a
kllbnbségek a tagallamok kozott

A hazai folyamatok bemutatdsa utan érdemes megvizsgalni az eurdpai épitdipar
teljesitményét is. Az Eurostat adatai alapjan az EU épitdipari termelése
2026 els6 negyedévében éves alapon 2,2 szazalékkal csOkkent, igy Osszességében
tovabbra is gyenge teljesitményt mutat. A tagallamok ko6zo6tt ugyanakkor rendkivul
jelentds kulonbségek figyelheték meg. A leger6sebb ndvekedést Szlovénia
(+20,7 szazalék), Szlovakia (+13,0 szazalék), Romania (+7,7 szazalék) és Bulgaria
(+6,7 szazalék) érte el. A visegradi orszagok kozil Szlovakia és Csehorszag
(+3,3 szazalék) kedvezb teljesitményt mutatott, mig Lengyelorszagban (-8,3 szazalék) és
Magyarorszagon (4,3 szazalék) visszaesést mértek. A nagyobb nyugat-eurépai
gazdasagok tobbségében szintén mérséklodott az épitdipari termelés:
Németorszagban 3,6, Franciaorszagban 2,8, Ausztriaban pedig 5,0 szazalékos csOkkenés
kovetkezett be. Kilondsen gyenge adat érkezett Spanyolorszagbdl, ahol az épitdipari
termelés volumene 13,2 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos idészakatol.

Az agazati bontas is vegyes képet mutat Eurépaban. Az épiiletek épitése unids
szinten jelentésen, 8,3 szazalékkal esett vissza, ami els6sorban a nagyobb gazdasagok
gyenge teljesitményére vezethetd vissza. Spanyolorszagban az épuletek épitése 45,3,
Lengyelorszagban 10,8, Németorszagban pedig 8,4 szazalékkal zsugorodott. Ezzel
szemben tobb kozép-eurdpai orszag tovabbra is novekedést tudott felmutatni:
Szlovénia 15,7, Szlovakia 15,6, Bulgaria és Svédorszag pedig egyarant 12,2 szazalékos
bévilést ért el. Magyarorszagon az épuletek épitése minddssze 1,2 szazalékkal
mérséklédott, ami az unidés atlagnal kedvezébb teljesitménynek szamit.

Az egyéb épitmények épitése unios szinten 1,2 szazalékkal csokkent. A legerésebb
emelkedést Szlovénia (+30,2 szazalék), Szlovakia (+12,6 szazalék) és Hollandia

6



|
- Gazdasagelemzési
_. Kdzpont

(+11,8 szazalék) mutatta. Magyarorszagon ugyanakkor ebben a szegmensben jelentds,
18,9 szazalékos visszaesést regisztraltak, ami a leggyengébb adat volt az Eurépai
Unidban. A bezuhanas mdgott részben a magas bazis, részben az allami infrastruktura-
beruhazasok id6zitése allhat.

4. ABRA: AZ EPITOIPARI TERMELES VOLUMENE
2026 ELSO NEGYEDEVEBEN (ELOZO EV AZONOS NEGYEDEVEHEZ
KEPEST)
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Megjegyzés: nem allt rendelkezésre tagallami adat Ciprus, Esztorszag, Gérégorszag, Horvéatorszég,
frorszég, Luxemburg és Malta esetében.

A specialis szaképités teriiletén az EU atlaga 1,0 szazalékos csokkenést mutatott.
A legnagyobb bdévilést Szlovakia (+33,3 szazalék), Szlovénia (+18,0 szazalék), illetve
Finnorszag és Csehorszag (egyarant +6,4 szazalék) érte el. Magyarorszagon a szegmens
volumene minddssze 0,8 szazalékkal mérséklédott, ami lIényegesen kedvezobb képet
mutat, mint az egyéb épitmények esetében.

Az europai épitbipari hangulat tovabbra is visszafogott, de tébb orszagban
Javulas lathato
A vallalati 6vatossag nemcsak Magyarorszagon, hanem Eurépa nagy részén is

jellemzd maradt. Az Eurostat épit6ipari bizalmi indexe alapjan az EU atlagos hangulata
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2026 els6 negyedéveben valtozatlanul negativ tartomanyban mozgott, azonban
mérsékelt javulas figyelheté meg az el6z6 évhez képest. Az unids atlagos bizalmi index
-3,6 pont volt, ami 1,4 ponttal kedvezébb a 2025-6s atlagnal. A tagallamok ko6zott
ugyanakkor tovabbra is rendkivil nagy kulonbségek latszanak. A legkedvezébb
hangulatot Gérégorszag mutatta, ahol az index értéke +24,2 pont volt, mig Hollandiaban
(+21,3 pont), illetve Spanyolorszagban és irorszagban (egyarant +18,6 pont) szintén
kifejezetten optimista vallalati varakozasok alltak el6. Ezzel szemben Franciaorszagban
(-16,5 pont), Finnorszagban (-20,5 pont), Ausztriaban (-21,8 pont) és Magyarorszagon
(—24,8 pont) valtozatlanul rendkivul gyenge maradt a bizalmi szint.

5. ABRA: EPITOIPARI BIZALMI INDIKATOR AZ EU-BAN (INDEXPONT,
2026. ELSO NEGYEDEVES ATLAG)
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Forrés: Eurostat; MGFU Gazdasagelemzési Kézpont szamitasa

A visegradi orszagok koziil Csehorszag és Szlovakia mutattak a legstabilabb
képet: mindkét orszagban mérsékelt negativ tartomanyban maradt az index (egyarant
-4,5pont), de Iényegesen kedvezObb szinten, mint Magyarorszagon vagy
Lengyelorszagban. Lengyelorszagban az index atlaga -16,1pont volt, mig
Magyarorszagon az egyik leggyengébb bizalmi szint alakult ki az Eurdpai Unidban.

Az éves valtozasok alapjan ellenben tobb orszagban érzékelhetd javulas rajzolédik
ki. Luxemburgban, Svédorszagban, Esztorszagban és Goérdgorszagban kétszamijegyi
pozitiv elmozdulas toértént a bizalmi indexben (+11,6—16,3 pont), ami arra utal, hogy
megkezdddhetett a korabban mély recesszidban lévé épitdipari piacok fokozatos
stabilizacidja.



